
MIT SICHERHEIT VORAUS.

Von der Risikoerkennung zum Risikotransfer beim 
Unternehmenskauf und -verkauf – wir unterstüt-
zen Sie in sämtlichen Versicherungsbelangen im 
M&A-Prozess, unabhängig davon, ob Sie als Käufer 
oder Verkäufer agieren.

Kessler bietet Ihnen Dienstleistungen für sämtliche 
Versicherungsbelange wie betriebliche Versicherun-
gen, Personenversicherungen und Pensionskasse. 
Insbesondere im M&A-Prozess reichen sie von der 
Vorbereitung der Transaktion (Informationsbereit-
stellung und Vendor Due Diligence) über die eigent- 
liche Prüfung des Zielunternehmens (Insurance  
Due Diligence) zum Transfer von Risiken aus dem 
Unternehmenskaufvertrag (M&A-Transaktionsver- 
sicherung) bis hin zur Begleitung bei der Integration 
oder bei einem Wiederverkauf. 

VORBEREITUNG DER TRANSAKTION
Wir bereiten im Vorfeld der geplanten Transaktion 
verkäuferseitig die versicherungsrelevanten Daten 
in einer Form auf, die es Ihnen ermöglicht, sie im 
Datenraum einfach, logisch geordnet und vollstän-

dig abzulegen. So findet der Kaufinteressent die  
Daten ohne weiteres und kann sie analysieren. Auf 
diese Weise können Nachfragen weitestgehend ver-
mieden werden. Unser Bericht im Rahmen einer 
Vendor Due Diligence kann den Verkauf eines Unter-
nehmens oder eines Unternehmensteils massgeblich 
erleichtern.

INSURANCE DUE DILIGENCE 
Wir unterstützen Sie bei der Analyse der bestehen-
den Versicherungsdeckungen eines Zielunterneh-
mens und erarbeiten, unter Berücksichtigung einer 
möglichen Integration des Zielunternehmens in ei- 
ne neue Gruppe oder bei einer autonomen Lösung, 
einen Due-Diligence-Bericht.

M&A-TRANSAKTIONSVERSICHERUNG 
Die Haftung des Verkäufers bei einer M&A-Transak-
tion ist ein Hauptpunkt in Vertragsverhandlungen. 
Die Transaktionsversicherung ermöglicht es den 
Parteien, die angebotene Haftungssumme des Ver-
käufers zu ergänzen oder auf ein Minimum zu be-
schränken und dem Käufer gleichzeitig Haftungs-

MERGERS & ACQUISITIONS-
TRANSAKTIONSDIENSTLEISTUNGEN

Verkäuferseitig Käuferseitig

Datenbereitstellung im  
Datenraum: Aufbereitung  
risiko- und versiche-
rungsrelevanter Daten

Insurance Vendor Due   
Diligence: Durchführung 
und Report-Erstellung

Insurance Due  
Diligence: 
Durchführung 
und Report- 
Erstellung

M&A- 
Transaktions- 
versicherung 
käuferseitig:
Vorbereitung
und Imple- 
mentierung

Run-off-Themen (z. B.  
D&O und E&O) behandeln

Integration:
Umsetzung der
beschlossenen
Massnahmen,
Sicherstellen  
der laufenden 
Betreuung

Carve-out-Situationen  
vorbereiten

M&A-Transaktionsversicherung verkäuferseitig:
Vorbereitung und Implementierung

Versicherungsrelevante  
Vorbereitungshandlungen 
per Closing

VERTRAGS- 
VERHANDLUNGS- 
PHASE

SIGNING CLOSINGPRE DUE DILIGENCE DUE DILIGENCE POST CLOSING



substrat im von ihm gewünschten Masse im Rahmen 
eines Versicherungsvertrags sicherzustellen. Unab-
hängig davon, ob Sie sich auf Käufer- oder Verkäu-
ferseite befinden, bietet die Transaktionsversiche-
rung einen sinnvollen Ersatz für die vertragliche 
Haftung aus dem Unternehmenskaufvertrag sowie 
eine Alternative zu den herkömmlichen Sicherungs-
methoden wie beispielsweise Escrow-Konto, Bank-
garantie oder ähnliche Sicherungsinstrumente. Tritt 
der Käufer als Versicherungsnehmer auf, kann er bei 
Verletzung des Kaufvertrags oder dessen Gewähr-
leistungsbestimmungen einen daraus entstehenden 
Vermögensverlust direkt vom Versicherer verlangen. 
Den Verkäufer muss er somit nicht belangen. Wird die 
Police vom Verkäufer abgeschlossen, erhält er Unter- 
stützung bei der Abwehr von ungerechtfertigten For-
derungen (inklusive Übernahme der Abwehrkosten) 
sowie Ersatz für gerechtfertigte Forderungen.

BEKANNTE RISIKEN 
Im Rahmen von Transaktionen kristallisieren sich 
immer wieder einzelne bekannte Risiken heraus, die 
gezielt Inhalt einer Versicherungslösung sein können:
–	 Steuern (Tax Liability): Versicherung bei 
	 Nichteintritt von erwarteten Steuereffekten 
	 bei Transaktionen;
–	� Klagen / Prozesse (Litigation Buyout / Litigation 		

Caps): Übertragung oder Begrenzung der 
	 Haftung bei schwebenden oder drohenden 			
	 Rechtsstreitigkeiten;
–	 Umwelt (Environmental Liability): Versicherung 	
	 bei unbekannten Umweltrisiken oder 
	 ungenügender Bewertung bekannter Risiken.

INTERESSIERT? KONTAKTIEREN SIE UNS!
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Unser Team von M&A-Spezialisten arbeitet eng mit 
unserem Netzwerkpartner Marsh zusammen, der 
weltweit über ein Netz von über 200 Spezialisten in 
diesem Bereich verfügt und mehrere hundert Trans-
aktionen im Jahr begleitet. Somit können grenzüber-
schreitende Transaktionen in praktisch allen Rechts-
ordnungen weltweit durchgeführt und fachkundig 
sowie ohne zeitliche Verzögerung begleitet werden.

ÜBER KESSLER
Kessler ist das führende Schweizer Unternehmen 
für ganzheitliche Risiko-, Versicherungs- und Vor-
sorgeberatung. Wir betreuen über 1’000 mittlere 
und grosse Schweizer Unternehmen aus Dienstleis-
tung, Handel und Industrie sowie der öffentlichen 
Hand. Dank unserer Expertise in den einzelnen Wirt-
schaftsbranchen, unseren qualifizierten Mitarbeiten-
den und unserer führenden Marktstellung leisten wir 
einen wesentlichen Beitrag zum nachhaltigen Erfolg 
unserer Kunden. Als verlässlicher Partner begeistern 
wir sie und eröffnen ihnen durch den sicheren Um-
gang mit Risiken neue Perspektiven. Gegründet 1915, 
beschäftigt Kessler heute 300 Mitarbeitende am Sitz 

 
in Zürich und an den Standorten Basel, Bern, Genf, 
Lausanne, Luzern, Neuenburg, St. Gallen und Vaduz. 
Als Schweizer Partner von Marsh sind wir seit 1998 
Teil eines Netzwerks mit Spezialisten aus allen Ge-
bieten des Risk Management und mit grosser Erfah-
rung in der Betreuung globaler Versicherungspro-
gramme. Marsh ist in über 130 Ländern vertreten 
und der weltweit führende Versicherungsbroker und 
Risikoberater und Teil von Marsh McLennan (NYSE: 
MMC). 

Weitere Informationen finden Sie unter: 
www.kessler.ch, www.marsh.com, www.mmc.com.


